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AGENDA 

 
9:30  Registrierung / Begrüßungskaffee 
 
10:00   Begrüßung / Einführung 

Sascha Asfandiar (LL.M.), Bereich Pfandbrief/Kapitalmarkt (vdp) 
 
10:15  Systematischer Internalisierer (SI): Monitoring und Folgeverpflichtungen 

Matthias Henzgen (MBA), PwC 
 

• Kurzüberblick über die Neuordnung der Handelsplatzlandschaft  

• Definition und Kriterien eines SI  

• Struktur des SI Monitorings  

• Praxisbeispiel Pfandbrief: Bestimmung des SI Status  

• Folgeverpflichtungen des SI  

• Fragen und Diskussion   
 
11:00  Kaffeepause 
 
11:15  Systematischer Internalisierer (SI): Transparenz und Qualitätsreports 

Martin Hunstock, PwC 
 

• Vorhandelstransparenz für Pfandbriefe  

• Nachhandelstransparenz für Pfandbriefe (inkl. OTC Geschäfte nicht in der SI-
Funktion)  

• Ausführungsqualitätsreports  

• Fragen und Diskussion 
 
12:00  Mittagspause 
 
13:00  Anlegerschutzrelevante Aspekte aus der Sicht von Pfandbriefemittenten 
  Dr. Markus Lange, KPMG Law 

 

• Product Governance (inkl. Zielmarkt) 

• Produktintervention 

• Geeignetheit & Angemessenheit 

• Kostentransparenz 

• Zuwendungen 
 
 
 
 



  

 
 

 
 

 

14:00  Kaffeepause 
 
14:15  Zukünftiger Umgang mit Covered Bond Research 
  Henning Brockhaus, KPMG Law 

 

• Qualifikation von Research als Zuwendung 

• Umsetzungsmöglichkeiten 
 
14:45 Fazit / Abschlussdiskussion 
 
15:00 Ende des Seminars 


